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Nieuws van de Stichting

e Eumedion steunt wetsvoorstel tot
verlaging drempels om
enquéteprocedure te starten

Eumedion steunt het kabinetsvoorstel om

het voor aandeelhouders van alle

Nederlandse beursgenoteerde

ondernemingen gemakkelijker te maken een

enquétezaak bij de Ondernemingskamer

(OK) te starten. Dit schrijft Eumedion in haar

op 22 januari jl. verstuurde commentaar op

het wetsvoorstel dienaangaande. Het
kabinet wil de kapitaalseis voor
aandeelhouders leggen op 1% van het
geplaatste kapitaal of het houden van
aandelen met een totale beurswaarde van
ten minste € 20 miljoen. Momenteel moeten
aandeelhouders van zogenoemde kleine

beursgenoteerde ondernemingen nog 10%

van het geplaatste kapitaal

vertegenwoordigen of aandelen houden met
een totale nominale waarde van ten minste
€ 225.000. Voor ‘grote’ beursgenoteerde

ondernemingen gelden al de 1%- en € 20

miljoen-drempels. De hoogte van het

geplaatste kapitaal is leidend voor de
bepaling of een onderneming als ‘groot’ of

‘klein’ wordt aangemerkt. De wetgever ging

hierbij uit van de gedachte dat hoe hoger het

geplaatste kapitaal is, hoe groter de
onderneming is en hoe lager de
toegangsdrempels tot de OK voor
aandeelhouders moeten zijn. Maar omdat in
het recente verleden een aantal
beursgenoteerde ondernemingen is
overgegaan tot een verlaging van de
nominale waarde van hun aandelen tot €

0,01 (dat medebepalend is voor de hoogte

van het geplaatste kapitaal) kwam dit

uitgangspunt van de wetgever op losse
schroeven te staan. Ondernemingen die in
de economische werkelijkheid groot zijn,
zoals Adyen, Ahold Delhaize, Signify,

Stellantis, Ferrari en Ferrovial zijn door de

lage nominale waarde van hun aandelen in
de juridische werkelijkheid klein. Tot
tevredenheid van Eumedion zet het kabinet
dit in het wetsvoorstel weer recht. Het
gehele commentaar kan worden
gedownload via: https://bit.ly/42afvds.

Uit het bestuur

e Tijdens zijn vergadering van 18 januari
jl. besprak het Dagelijks bestuur onder
meer de inventarisatie van de
voorstellen om de statuten te wijzigen,
een achtergrondmemo over de
strafbaarstelling van ecocide, de
voorbereidingen op het 2024-seizoen
van aandeelhoudersvergaderingen
(AVA'’s) en de samenstelling van het
Algemeen en Dagelijks bestuur.

Komende activiteiten

e 15 februari 2024, Vergadering
Dagelijks bestuur. Op de agenda staan
0.a. het conceptcommentaar op het
wetsvoorstel ‘digitale AVA’ en de
meerjarenbegroting van Eumedion.

Nieuws uit Den Haag

e Kabinet wil doorgaan met Corporate
Governance Code en Monitoring
Commissie

De Nederlandse Corporate Governance

Code en de Monitoring Commissie

Corporate Governance Code hebben

toegevoegde waarde en functioneren in

grote lijnen goed. Wel is het van belang dat
de Code voldoende vooruitstrevend blijft en
meerwaarde heeft ten opzichte van wet- en
regelgeving. Een onafhankelijke Monitoring

Commissie die het vertrouwen geniet van de

schragende partijen zou dit moeten

waarborgen. Dit schrijft demissionair
minister Adriaansens (Economische Zaken
en Klimaat) in het op 19 januari jl.
gepubliceerde visiedocument van het



https://bit.ly/42afvds

kabinet over de toekomst van het
Nederlandse corporate governance stelsel.
Het visiedocument was bij de presentatie
van de laatste herziening van de Code in
december 2022 aangekondigd. De minister
kondigde destijds aan te gaan verkennen
hoe de Nederlandse corporate governance
een goede basis kan blijven vormen voor
goed bestuur en toezicht in de komende tien
jaar. Belangrijkste conclusie van de in 2023
uitgevoerde verkenning is dat de relevantie
van de Code en het huidige stelsel van
corporate governance worden
onderschreven en er draagvlak is voor
continuering van dit stelsel. Wel kwamen er
verschillende zienswijzen tevoorschijn over
wat de rolverdeling tussen Commissie,
schragende partijen en overheid exact
behelst. De minister heeft er nu voor
gekozen dat de nieuwe Monitoring
Commissie “vanuit haar onafhankelijke rol”
op verzoek van schragende partijen of na
eigen grondige analyse een aanpassing van
de Code kan initieren. VVroeger kon dat
uitsluitend op verzoek van de schragende
partijen. Voor de effectiviteit van de Code
vindt zij het wel van belang dat alle
schragende partijen het eindproduct van een
dergelijk proces (i.c. de gewijzigde Code)
onderschrijven. Daarnaast onderkent de
minister het belang van een “stevig
secretariaat” dat de Commissie ondersteunt
om de ambities van de zittende Commissie
en de Code kan helpen waarmaken. Het
(ambtelijke) secretariaat moet voldoende
leden hebben, met voldoende tijd, relevante
kennis en ervaring. De minister meldt verder
dat de openbare werving- en
selectieprocedure van de voorzitter voor de
nieuwe Monitoring Commissie in gang is
gezet. Het kabinet zal de nieuwe commissie
benoemen zodra deze door de beocogde
voorzitter is samengesteld met de overige
leden.

e Wetsvoorstel om volledig digitale
AVA mogelijk te maken bij de Tweede
Kamer ingediend

Beursgenoteerde ondernemingen krijgen de

wettelijke mogelijkheid om in de toekomst

hun AVA volledig digitaal te houden. Wel zal
die mogelijkheid in de statuten van de
ondernemingen moeten worden verankerd,
zodat de AVA zelf het laatste woord heeft
over deze variant en de eventuele
voorwaarden voor het gebruik ervan. Het

wetsvoorstel dienaangaande is op 15 januari
jl. door demissionair minister Weerwind
(Rechtsbescherming) bij de Tweede Kamer
ingediend. De minister schrijft in de memorie
van toelichting dat de onderneming zelf de
inhoud van de statutaire bepaling(en)
bepaalt. “Daarin kan bijvoorbeeld worden
opgenomen dat het bestuur beslist of (en zo
ja, onder welke voorwaarden) de algemene
vergadering volledig digitaal plaatsvindt, of
daarvoor een machtiging van de algemene
vergadering nodig is, dan wel dat de
mogelijkheid van volledig digitaal
vergaderen voor bepaalde besluiten wordt
uitgesloten. Delegatie naar een reglement of
bijvoorbeeld naar het orgaan dat de
vergadering bijeenroept is ook mogelijk”,
aldus de minister. Het wetsvoorstel bevat
zelf ook een aantal voorwaarden voor het
houden van een volledig digitale (en
hybride) AVA. Zo moet een volledig digitale
vergadering zoveel mogelijk een
afspiegeling vormen van een fysieke
vergadering en moeten aandeelhouders ook
langs digitale weg volwaardig kunnen
participeren. Aandeelhouders moeten met
beeld én geluid rechtstreeks kunnen
deelnemen aan de vergadering en het
woord kunnen voeren. Daarnaast moeten zij
‘live’ kunnen stemmen en moeten zij kunnen
worden geidentificeerd. Aandeelhouders
moeten een redelijke kans krijgen om tijdens
een digitale AVA vragen te stellen en is het
bestuur naar beste weten verplicht om deze
vragen te beantwoorden, zo schrijft de
minister. De Tweede Kamer heeft het
wetsvoorstel niet controversieel verklaard;
de Kamer zal op 29 februari a.s. zijn inbreng
op het wetsvoorstel leveren.

e Evaluatie: Wet Homologatie
Onderhands Akkoord doet in grote
lijnen wat de wet moet doen

De Wet Homologatie Onderhands Akkoord

(WHOA) doet in grote lijnen van wat de wet

moet doen, namelijk levensvatbare

ondernemingen in financiéle moeilijkheden
de mogelijkheid bieden om hun schulden te
herstructureren. Daarmee wordt een
faillissement met onder andere
waardevermindering en verlies van banen
voorkomen. Dit concludeert een gezamenlijk
onderzoeksteam van de Rijksuniversiteit

Groningen en de Universiteit Leiden in een

evaluatierapport naar de werking van de

wet. Het rapport is op 22 januari jl.



gepubliceerd. De WHOA is op 1 januari
2021 in werking getreden. De wet is gericht
op het voorkomen van een faillissement van
een (op zich levensvatbare) onderneming
die in financiéle problemen verkeert via het
bereiken van een akkoord tussen de
onderneming en haar schuldeisers en/of
aandeelhouders. De WHOA maakt het
onder voorwaarden mogelijk dat de rechter
een dergelijk akkoord verbindend verklaart
(‘homologeren’), zodat ook schuldeisers
en/of aandeelhouders die hiermee niet
hebben ingestemd, hieraan gebonden
raken. In de praktijk komt het erop neer dat
schuldeisers bijvoorbeeld een deel van hun
vordering inleveren of dat zij in ruil hiervoor
aandelen krijgen in de onderneming. In de
wet is opgenomen dat deze binnen drie jaar
na inwerkingtreding wordt geévalueerd. Dat
is dus nu gebeurd. Uit de evaluatie blijkt dat
het wettelijk instrumentarium in algemene
zin naar behoren lijkt te functioneren, al
benadrukken de onderzoekers dat de
evaluatie eigenlijk te vroeg komt. Daarnaast
vragen de onderzoekers zich af of de
WHOA wel ten volle geschikt is voor het
midden- en kleinbedrijf (MKB). Hierbij spelen
zowel onbekendheid met het bestaan van
de wet bij het MKB alsook de hoge kosten
van een WHOA-traject een rol. Daarnaast
bevelen de onderzoekers onder meer aan
om de schuldeisersbescherming te
verbeteren, door de toegang tot de rechter
gedurende het traject in beperkte mate te
verruimen. De onderzoekers bevelen verder
aan om over ongeveer vijf jaar
vervolgonderzoek te doen. Daarbij kunnen
dan ook de economische effecten van de
WHOA nader worden bekeken, zoals de
bijdrage aan het behoud van
werkgelegenheid.

Nieuws uit Brussel

e Europese Raad en EP akkoord met
versoepeling noteringseisen en
prospectus- en marktmisbruikregels

Het wordt voor beleggingsondernemingen

onder voorwaarden weer toegestaan om de

kosten voor het analyseren van kleine en
middelgrote beursgenoteerde
ondernemingen en voor algemene
beleggingsdiensten voor hun cliénten weer
te ‘bundelen’. Ook wordt het weer
toegestaan dat ondernemingen betalen voor
analistenonderzoek. Wel moet dit duidelijk
kenbaar worden gemaakt en moeten de

opstellers van dergelijk onderzoek voldoen
aan een Europese gedragscode
hieromtrent. Onderhandelingsdelegaties van
de Europese Raad van Ministers, het
Europees Parlement (EP) en de Europese
Commissie zijn het op 29 januari jl. eens
geworden over een pakket van wetgevende
maatregelen om het voor Europese
ondernemingen aantrekkelijker te maken om
voor een beursgang te kiezen (‘Listing Act
package’). De Europese instituties bereikten
een principeakkoord over de in december
2022 gelanceerde voorstellen van de
Europese Commissie tot een bepaalde
versoepeling van de noterings-, prospectus-
en marktmisbruikregels te komen, zonder
dat die voorstellen afbreuk zouden doen aan
de bescherming van beleggers en aan de
integriteit van de kapitaalmarkt. De details
van het voorlopige akkoord moeten de
komende weken nog worden vastgesteld.
Daarna moeten de voltallige Europese Raad
van Ministers en het EP het akkoord nog
goedkeuren. De onderhandelingsdelegaties
van de Europese instituties konden op 29
januari jl. nog geen overeenstemming over
het laatste onderdeel van het ‘Listing Act
package’: het voorstel om het voor
ondernemingen die hun aandelen willen
laten verhalen aan een zogenoemde MKB-
groeimarkt het mogelijk te maken om
verschillende soorten aandelen met
verschillend stemrecht uit te geven (de
zogenoemde ‘dual class’-aandelen). Het EP
wil het toepassingsbereik van dit
richtlijnvoorstel — onder strenge
voorwaarden — uitbreiden naar alle
ondernemingen die naar de beurs gaan,
maar de Europese Raad van Ministers voelt
hier niets voor. De onderhandelingen over
dit richtlijnvoorstel zullen de komende weken
worden voortgezet.

e EFRAG start consultatie over
ontwerpstandaard voor MKB-
duurzaamheidsverslaggeving

EFRAG heeft voor het beursgenoteerde

MKB een op maat gesneden

verslaggevingsstandaard voor het

rapporteren over duurzaamheidsinformatie

(ESRS) opgesteld. EFRAG — de adviseur

van de Europese Commissie ten aanzien

van duurzaamheidsverslaggeving — heeft de
ontwerp-ESRS op 22 januari jl. in consultatie
gebracht. Op grond van de richtlijn
duurzaamheidsverslaggeving (CSRD) moet



de Europese Commissie uiterlijk 30 juni
2024 de ESRS voor het beursgenoteerde
MKB vaststellen. Deze speciale ESRS moet,
volgens de CSRD, “in verhouding staan tot
en relevant zijn voor de capaciteiten en
kenmerken van kleine en middelgrote
ondernemingen en de schaal en
complexiteit van hun activiteiten”. Het
Europese beursgenoteerde MKB moet dan
vanaf boekjaar 2026 de
duurzaamheidsinformatie in
overeenstemming met deze ESRS
rapporteren, maar deze ondernemingen
hebben tevens de mogelijkheid om gebruik
te maken van een extra ‘opt-out’ gedurende
twee jaar daarna. De 189 pagina’s tellende
ontwerp-ESRS bevat drie algemene
hoofdstukken, namelijk ‘algemene
vereisten’, ‘algemene rapportages’, ‘beleid,
acties en doelstellingen’, alsmede drie
specifieke hoofdstukken die gewijd zijn aan
maatstaven op het terrein van milieu, sociaal
en bedrijffsvoering (zoals relaties met
toeleveranciers, bestrijding van corruptie en
van omkoping en lobbyactiviteiten).
Belanghebbenden hebben tot 21 mei a.s. de
tijd om op de ontwerp-ESRS te reageren.

e Europese Raad en EP steunen
voorstel om ontwikkeling van
sectorspecifieke ESRS uit te stellen

De Europese Commissie hoeft pas uiterlijk

30 juni 2026 de acht sectorspecifieke ESRS

vast te stellen. Ook de ESRS die bepaalde

ondernemingen die niet in de EU zijn
gevestigd moeten toepassen, hoeven pas
op die datum te worden vastgesteld. In de

‘oorspronkelijke CSRD-tekst was de

vaststellingsdeadline op 30 juni 2024 gezet.

Het ambtelijke ‘voorportaal’ van de

Europese Raad van Ministers (‘Coreper’)

heeft op 17 januari jl. met het uitstelvoorstel

van de Europese Commissie ingestemd. Op

24 januari jl. gaf de Commissie Juridische

Zaken van het EP er met 21 stemmen voor

en 2 stemmen tegen er haar zegen aan. De

Europese Commissie presenteerde op 17

oktober 2023 het voorstel om de CSRD op

dit enkele punt te wijzigen, teneinde de

Europese ondernemingen meer tijd te geven

de op 31 juli 2023 vastgestelde twaalf

‘algemene ESRS’ goed te doorgronden en

te implementeren. Het bedrijfsleven zou

mogelijk overbelast raken als daar binnen
afzienbare termijn nog eens acht
sectorspecifieke ESRS bij zouden komen.

De leden van de EP-commissie Juridische
Zaken hebben wel opgemerkt dat de
toepassing van sectorspecifieke ESRS door
de Europese beursgenoteerde
ondernemingen voor beleggers waardevolle
informatie oplevert. De EP-leden hebben de
Europese Commissie daarom opgeroepen
om wel snel aan de slag te gaan met het
ontwerpen van de sectorspecifieke ESRS en
deze ook ruim voor de deadline van 30 juni
2026 openbaar te maken. Gelet op de
beperkte omvang van het wijzigingsvoorstel
is het de verwachting dat de
onderhandelingsdelegaties van de Europese
Raad van Ministers en van het EP snel tot
een akkoord kunnen komen over de
definitieve tekst van de CSRD-wijziging.

e Europese Commissie presenteert
nieuw screeningsmechanisme voor
binnenkomende investeringen

De lidstaten van de Europese Unie (EU)

moeten beter gaan samenwerken bij het

screenen van inkomende buitenlandse
directe investeringen. In ieder geval zal elke

EU-lidstaat over een screenings-

mechanisme moeten beschikken en zullen

nationale screeningsregels moeten worden
geharmoniseerd. De Europese Commissie
heeft daartoe op 24 januari jl. een voorstel
voor een nieuwe verordening gepubliceerd
die de in 2019 overeengekomen
verordening moet vervangen. Het voorstel
weerspiegelt “nieuwe geopolitieke en
veiligheidsuitdagingen, en biedt een
oplossing voor de lacunes en
tekortkomingen” die zijn vastgesteld tijdens
de toepassing van de 2019-verordening. Zo
bevat het voorstel een minimumaantal
sectoren waarvoor alle EU-lidstaten
buitenlandse investeringen moeten
screenen of die risico’s inhouden voor de
veiligheid en de openbare orde van de EU.

Het gaat dan bijvoorbeeld om de effecten

van buitenlandse investeringen op kritische

infrastructuur, kritische technologieén, het
aanbod van kritische voorzieningsbronnen,
de bescherming van gevoelige informatie en
de vrijheid en pluraliteit van de media.

Daarnaast verplicht de voorgestelde

verordening de EU-lidstaten om ook

investeringen te screenen van EU-
investeerders die uiteindelijk worden
gecontroleerd door personen of
ondernemingen uit een niet-EU-land. De
veiligheidstoets op buitenlandse



investeringen blijft wel uitdrukkelijk een
nationale competentie. Nederland heeft
sinds de inwerkingtreding van de Wet
veiligheidstoets investeringen, fusies en
overnames (vifo) sinds 1 juni 2023 een
screeningsmechanisme. De Europese
Commissie heeft tevens op 24 januari jl. een
zogenoemd witboek gepresenteerd over
mogelijke risico’s van ongewenste
technologie- en kennisvoerdracht bij
uitgaande investeringen. De Europese
Commissie wil in dat kader van
belanghebbenden vernemen welke concrete
risico’s kunnen voortkomen uit uitgaande
investeringen en of aanvullende
maatregelen nodig zijn om deze risico’s
zonodig te beperken.

Ondernemingsnieuws

e Follow This dient opnieuw
klimaatresolutie in voor Shell-AVA
Op de AVA-agenda van Shell zal ook in
2024 weer een voorstel van de ‘groene
aandeelhoudersbeweging’ Follow This staan
om het klimaatbeleid van het olie- en
gasbedrijf aan te scherpen en in lijn te
brengen met het Klimaatakkoord van Parijs.
Dit heeft Follow This op 15 januatri jl.
bekendgemaakt. De 2024-resolutie zal
mede namens 27 Nederlandse, Belgische,
Franse, Zweedse, Zwitserse, Britse en
Amerikaanse institutionele beleggers
worden ingediend. Onder meer Amundi,
Scottish Widows, Candriam, Rathbones
Group en Groupama behoren tot deze
beleggersgroep. De namen van de
Nederlandse institutionele beleggers zijn
(nog) niet bekendgemaakt. De institutionele
beleggers houden gezamenlijk ongeveer 5%
van de Shell-aandelen. De tekst van de
resolutie is in vergelijking met die van
eerdere jaren minder dwingend en
gedetailleerd. Zo draagt de resolutie de
AEX-onderneming nu op om de
“middellange termijndoelstellingen” voor de
reductie van de zogenoemde (indirecte)
scope 3-uitstoot ‘Paris-aligned’ te maken. In
eerdere jaren was dit door Follow This
geconcretiseerd als ‘2030-doelstelling’.
Daarnaast is de toelichting ontdaan van
teksten die de indruk zou kunnen wekken
hoe het Shell-bestuur de CO2-uitstoot zou
moeten terugdringen. Dit wordt nu volledig
aan het Shell-bestuur overgelaten. Shell
heeft zich momenteel ten doel gesteld om
de CO2-intensiteit van de energieproducten

die zij verkoopt in 2030 met ten minste 20%
en in 2035 met ten minste 45% te hebben
verminderd in vergelijking met het niveau
van 2016. Volgens Follow This en de
ondersteunende institutionele beleggers
zullen deze reductiedoelstellingen t.a.v. de
CO2-intensiteit in die jaren niet leiden tot
een omvangrijke daling van de absolute
CO2-uitstoot van de energieproducten die
Shell verkoopt. Shells scope 3-
reductiedoelstellingen zijn daarom, volgens
de toelichting op de resolutie, niet in lijn met
het Klimaatakkoord van Parijs. De 2023-
klimaatresolutie van Follow This werd tijdens
de Shell-AVA van vorig jaar gesteund door
20,2% van het stemmend kapitaal. Shell zal
tijdens de 2024-AVA overigens zelf een
update van haar eigen energietransitieplan
ter adviserende stemming voorleggen.
Shells Amerikaanse sectorgenoot Exxon
Mobil heeft daarentegen op 21 januari jl. een
Texaanse rechter verzocht om haar groen
licht te geven om de door Arjuna Capital en
Follow This ingediende klimaatresolutie (die
zZiet op het aanscherpen van de scope 1, 2
én 3-reductiedoelstellingen) niet als
stempunt op de agenda van de op 29 mei
a.s. te houden AVA te hoeven zetten.

o Milieudefensie stelt ING Groep en
ING Bank aansprakelijk voor
onrechtmatig klimaatbeleid

ING Groep en ING Bank (ING’) schenden

de wettelijke maatschappelijke

zorgvuldigheidsnorm door het mede
veroorzaken van gevaarlijke
klimaatverandering. Dat stelt Milieudefensie
in een op 19 januari jl. gestarte
aansprakelijkheidsprocedure tegen ING. De
milieuvereniging vindt het huidige
klimaatbeleid van ING gebrekkig, omdat het
tot een onacceptabele uitstoot van
broeikasgassen leidt. ING ondermijnt
daarmee het bereiken van de doelstelling
van het Klimaatakkoord van Parijs om de
wereldwijde temperatuurstijging tot 1,5°C te
beperken ten opzichte van de gemiddelde
temperatuur in 1850-1900 (het ‘pre-
industriéle tijdperk’). Milieudefensie noemt
dat een groot gevaar voor de samenleving,
het milieu en de natuur. Bovendien leidt het
tot mensenrechtenschendingen in

Nederland en in de rest van de wereld, voor

huidige en toekomstige generaties.

Milieudefensie verzoekt ING daarom de

onrechtmatige situatie met spoed op te



heffen. De bank dient daartoe het
klimaatbeleid, de financieringen en de
dienstverlening in overeenstemming te
brengen met het ‘1,5°C-doel’ van het
Klimaatakkoord. Milieudefensie eist in dat
kader onder meer dat ING haar CO2-uitstoot
in 2030 met ten minste 48% heeft
verminderd ten opzichte van het 2019-
niveau, dat zij van al haar grote zakelijke
klanten een “goed klimaatplan” eist en dat zij
stopt met het financieren en ondersteunen
van grote zakelijke klanten die binnen een
jaar niet een dergelijk goed klimaatplan
hebben. ING moet uiterlijk 15 maart a.s.
schriftelijk aan Milieudefensie bevestigen dat
zZij instemt met de gevraagde maatregelen
en haar juridische verplichting tot het treffen
van die maatregelen erkent. Als ING dat niet
doet dan zal de milieuvereniging de bank
dagvaarden met als doel dat de bevoegde
rechter ING alsnog tot de gevraagde
maatregelen beveelt. Overigens is ING niet
de enige Europese bank waarbij twijfels
bestaan dat het klimaatbeleid in
overeenstemming is met ‘Parijs’. Uit een op
23 januari jl. door de Europese Centrale
Bank gepubliceerd onderzoek blijkt dat het
beleid van 90% van de onderzochte 95
‘belangrijke Europese banken’ afwijkt van de
‘Parijs-doelstelling’. De Europese
Bankenautoriteit heeft op 18 januari jl.
conceptrichtsnoeren voor banken opgesteld
over — onder meer — het beheersen van
risico’s die samenhangen met de
energietransitie en klimaatverandering.
Hierop kan tot 18 april a.s. commentaar
worden geleverd.

e Vijf kleine beursondernemingen
vinden externe accountant en
vermijden zo een ‘delisting’

IEX Group, MKB Nedsense, Bever Holding,

DGB Group en Lavide Holding hebben een

externe accountant gevonden die bevoegd

is om de jaarrekening van een zogenoemde
organisatie van openbaar belang (‘oob’) te
controleren. De ondernemingen hebben
hiermee een dreigende ‘delisting’ weten te
voorkomen. Dit hebben de hiervoor
genoemde ondernemingen op 8 januari jl.
bekendgemaakt, precies één week voordat

Euronext Amsterdam hun beursnotering zou

schrappen. De Amsterdamse

beursorganisatie had de desbetreffende
ondernemingen namelijk gesommeerd om
op uiterlijk 15 januari een

opdrachtbevestiging van een oob-
accountantskantoor aan haar te overleggen,
waaruit blijkt dat dit kantoor de
jaarrekeningcontrole over het boekjaar 2024
wil uitvoeren. IEX Group en MKB Nedsense
hebben het Portugese oob-
accountantskantoor Cravo, Fortes, Antdo &
Associados (CFA) bereid gevonden om hun
jaarrekeningen te controleren. CFA betrad
vorig jaar de Nederlandse markt door
Value8 als klant aan te trekken (zie
Nieuwsbrief van mei 2023). Value8 is
controlerend aandeelhouder van zowel IEX
Group als van MKB Nedsense. Bever
Holding, DGB Group en Lavide Holding
hebben een ander Europees oob-
accountantskantoor gecontracteerd voor de
jaarrekeningcontrole. De naam van dit
kantoor is nog niet openbaar gemaakt,
omdat het registratieproces bij de Autoriteit
Financiéle Markten (AFM) nog niet is
voltooid. De AVA’s van de hiervoor
genoemde ondernemingen moeten de
toekenning van de controleopdracht aan de
respectievelijke accountantskantoren nog
wel goedkeuren. De ondernemingen blijven
nog op het ‘strafbankje’ van Euronext
Amsterdam zitten totdat zij een door een
oob-accountant gecontroleerde jaarrekening
2024 aan de beursorganisatie kunnen
overleggen.

Overige interessante zaken

o |IA stelt definitieve set internationale
internal auditstandaarden vast
De ‘International Standards for the
Professional Practice of Internal Auditing’
zijn definitief omgevormd tot ‘Global Internal
Audit Standards’. Dit moet de standaarden
voor internal auditing meer status en
bekendheid geven. Daarnaast zijn de
standaarden geherstructureerd in vijf
hoofdstukken om de belangrijkste rollen en
verantwoordelijkheden van een internal
auditfunctie (IAF) beter voor het voetlicht te
brengen. Dit heeft het Institute of Internal
Auditors (I1A) op 9 januari jl.
bekendgemaakt. De nieuwe Global Internal
Audit Standards beschrijven de principes en
vereisten om de kwaliteit van internal
auditing te waarborgen alsmede de
handvatten om deze te implementeren. De
standaarden zijn gehergroepeerd rond de
volgende vijf thema'’s: i) het doel van internal
auditing, ii) ethiek en professionaliteit, iii) de
inbedding van de IAF in de



governancestructuur van de organisatie, iv)
het managen van de IAF en v) de uitvoering
van de werkzaamheden van de IAF. Naast
de standaarden heeft het lIA op dezelfde
dag een rapport gepubliceerd waarin een
overzicht is opgenomen van de 1600
binnengekomen reacties op het in 2023
uitgebrachte lIA-consultatiedocument en de
wijze waarop die zijn verwerkt. De nieuwe
standaarden treden formeel pas op 9 januari
2025 in werking.

e Ook het Verenigd Koninkrijk breidt
reikwijdte van in-control statement
uit

Het bestuur van elke Britse

beursgenoteerde onderneming wordt vanaf

boekjaar 2026 geacht onderbouwd te
verklaren dat de materiéle
risicobeheersings- en controlesystemen ten
aanzien van ten minste de financiéle,
operationele, verslaggevings- en
compliancerisico’s op balansdatum effectief
werkten. Dit staat in de definitieve herziene

Britse corporate governance code die de

Financial Reporting Council (FRC) op 22

januari jl. heeft gepubliceerd. De FRC is op

het terrein van corporate governance de

Britse evenknie van de Nederlandse

Monitoring Commissie Corporate

Governance Code. De Britse corporate

governance code volgt daarmee de

Nederlandse corporate governance code.

Vlak voor Kerst 2023 bereikten de

zogenoemde schragende partijen namelijk

overeenstemming om in de Nederlandse
code een soortgelijke ‘Verklaring omtrent

Risicobeheersing’ op te nemen (zie

Nieuwsbrief van december 2023). Net als

volgens de Nederlandse code, mag een

bestuur van een Britse beursgenoteerde
onderneming zelf aangeven welk niveau van
zekerheid de effectieve werking van de
materiéle interne risicobeheersings- en
controlesystemen biedt. De uitbreiding van
de reikwijdte van de bestuursverklaring
omtrent risicobeheersing is de enige
materiéle wijziging van de Britse code, nadat
de FRC al in november 2023 bekendmaakte
dat slechts een klein aantal van de
oorspronkelijke 18 voorstellen tot wijziging
van de Code de eindstreep zou halen (zie

Nieuwsbrief van november 2023). De

herziene Britse code treedt vanaf boekjaar

2025 in werking, met uitzondering van de

uitgebreide bestuursverklaring omtrent

risicobeheersing die vanaf boekjaar 2026 in
werking treedt.

e SEC scherpt beleid ten aanzien van
SPACs aan
Beleggers in Amerikaanse ‘special purpose
acquisition companies’ (SPACs) worden
voortaan beter beschermd. De SPACs
moeten voortaan meer helderheid
verschaffen over onder meer de ervaring,
achtergrond en beloning van de oprichters
of ‘sponsors’ van de SPAC, mogelijke
tegenstrijdige belangen en de mogelijke
verwatering van de aandelenbelangen als
de SPAC een geschikte fusiepartner heeft
gevonden of als gevolg van de toekenning
van op aandelen gebaseerde beloningen
aan de SPAC-bestuurders. De Amerikaanse
beurstoezichthouder SEC heeft op 24
januari jl. extra transparantieregels
dienaangaande vastgesteld. Daarnaast
wordt de fusiepartner (de uiteindelijke reéle
onderneming die de beursnotering van de
SPAC overneemt) medeverantwoordelijk
voor de informatie over de groeiprojecties en
de onderliggende veronderstellingen
daaromtrent die formeel de SPAC opneemt
in het informatiememorandum inzake de ‘de-
SPAC-transactie’ die ter goedkeuring aan de
AVA wordt voorgelegd. Dit moet al te
optimistische groeiverwachtingen over
omzet en winst voorkomen. Bovendien geldt
voor dergelijke AVA’s een
minimumoproepingstermijn van 20 dagen.
De nieuwe regels zullen over ruim vier
maanden in werking treden.



